Az OTP G10 Euro6 Szarmaztatott Alap

mint a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontja szerinti beolvado alap (,,Beolvado Alap”) és az
OTP EMDA Euro Alapba Fekteto Alap,

mint a Kbftv. 84. § (1) bekezdés a) pontja szerinti atvevé alap (,,Atvevé Alap”)
(a Beolvado Alap és az Atvevd Alap egyiittesen: ,,Alapok™)

Egyesiilési Tervezete

Az OTP Alapkezeld Zrt. (székhelye:1026 Budapest, Riadd utca 1-3.; cégjegyzékszama: Cg 01-10-
043959) mint a Beolvado Alap és az Atvevd Alap alapkezeléje (,,Alapkezeld™) a fenti Alapok éltala
elhatarozott, Kbftv. 82. § (1) bekezdésének utald szabalya alapjan alkalmazandd 84. § (1) bekezdés a)
pontja szerinti egyesiilésérdl a jelen okiratba foglalt, Kbftv. 86. § (1) bekezdés b) pontja szerinti, un.
egyesiilési tervezetet (,,Egyestilési Tervezet”) fogadta el, illetve hagyta jova.



1 Az Egyesiilés tipusanak és az Egyesiiléssel érintett befektetési alapok megjelolése
A tervezett Egyesiilés tipusa

A tervezett Egyesiilés a Kbftv. 84.§ (1) bekezdés a) pontja szerinti egyesiilést jelent (,,Egyesiilés” vagy
,Beolvadas™)'. Ennek megfeleléen a nyilvanos, nyiltvégii, hatirozatlan futamideji OTP G10 Eurd
Szarmaztatott Alap, mint Beolvadd Alap egyesiil az OTP EMDA Eurd Alapba Fekteté Alappal, mint
Atvevé Alappal.

Az Egyesiilés soran a Beolvadé Alap minden eszkozét és kotelezettségét az Atvevé Alapra ruhdzza at.
A Beolvadé Alap adott sorozatdnak Befektetéi az Atvevé Alap — adott sorozatra vonatkozé Atvaltasi
Arany alapjan, lefelé torténd kerekitéssel szamolt — megfeleld szamu, és sorozata befektetési jegyeihez,
valamint a lefelé kerekités miatt keletkezd tort szami befektetési jegyek ellenértékének a
kamatjovedelmet terhel6 forrasado levonasaval csokkentett 0sszegéhez is hozzajutnak.

Az Egyesiilés a Befektetok szamara koltségmentesen keriil végrehajtasra.

A Beolvadé Alap adatai

Az Alap neve OTP G10 Euré Szarmaztatott Alap

Az Alap révid neve OTP G10 Eur6 Szarmaztatott Alap

Az Alap miikodési formaja nyilvanos

Az Alap fajtaja nyiltvégi

Az Alap elsddleges eszkozkategoria tipusa értékpapir alap

Az Alap harmonizacidja ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap

Az Alap futamideje hatarozatlan

Nyilvantartasba vétel adatai az Alapot a Felligyelet 2008.01.08.-an vette
nyilvantartasba az E-11I/110.598-1/2008 szamu
hatarozataval.

Nyilvantartasi szdma 1111-256

Az Alap altal kibocsatott ,,A”, és ,,I” sorozatu | magyar forint
befektetési jegyek devizaneme
Az Alap altal kibocsatott ,,B” sorozatd | Eurd
befektetési jegyek devizaneme
Az Alap altal kibocsatott ,,A”, és ,I” | 1,-HUF
sorozatu befektetési jegyek névértéke
Az Alap altal kibocsatott ,,B” sorozata | 1,-EUR
befektetési jegyek névértéke
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegyek | A sorozat: HU0000706221
ISIN azonositoja B sorozat: HU0000710298
I sorozat: HU0000720289

I 82. § (1) Olyan magyarorszagi székhelyti ABA-k illetve AEKBV-k egyesiilésére, amelyek egyikének
befektetési jegyeit sem hoztdk mas EGT-allamban forgalomba, a 85-99. §-ban foglaltak iranyaddok a (2)-(7)
bekezdésekben meghatarozott eltéréssel.

84.§ (1) A 85-99. § alkalmazasaban egyesiilésnek mindsiil:

a) egy vagy tobb AEKBV vagy annak részalapja (a tovabbiakban: beolvaddé AEKBV) megsziinésekor minden
eszkozét és kotelezettségét masik mitkodé AEKBV-re vagy annak egy részalapjara ruhdzza at (a tovabbiakban:
itvevé AEKBV), és cserébe a beolvado AEKBV befektetéi az atvevé AEKBV megfeleld szamu kollektiv
befektetési értékpapirjaihoz jutnak, és a kapott kollektiv befektetési értékpapirok nettd eszkozértékének 10 %-at
nem meghaladé mértékii készpénzkifizetésben részestilnek. ..



Az Atvevé Alap adatai

Az Alap neve OTP EMDA Eur6 Alapba Fekteto Alap

Az Alap rovid neve OTP EMDA Eur6 Alap

Az Alap miikddési formaja nyilvanos

Az Alap fajtaja nyiltvégii

Az Alap elsddleges eszkozkategoria tipusa ¢értékpapir alap

Az Alap harmonizacidja ABAK-iranyelv szerint harmonizalt befektetési alap

Az Alap futamideje hatarozatlan

Nyilvantartasba vétel adatai az Alapot a Feligyelet 2021.09.09-én vette
nyilvantartasba a  H-KE-III-538/2021  szdmu
hatarozataval

Nyilvantartasi szdma 1111-843

Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozati | eurd
befektetési jegyek devizaneme
Az Alap altal kibocsatott ,,A” sorozata | 1,-EUR
befektetési jegyek névértéke

Az Alap altal kibocsatott ,,B” sorozati | magyar forint
befektetési jegyek devizaneme
Az Alap altal kibocsatott ,,B” sorozatu | 1,-HUF
befektetési jegyek névértéke
Az Alap éaltal kibocsatott befektetési jegyek | A sorozat: HU0000728282
ISIN azonositdja B sorozat: HU0000728290

Az Alapkezelé a Beolvadd Alap hatalyos Kezelési Szabalyzata 36.1.2.2 pontja szerint a sikerdij %-os
mértékét a 2021-es év vonatkozasaban 0%-ban allapitotta meg. Ebbol kdovetkezden az Egyesiilés
hatalybalépésének idopontjaig az Alapkezelé a Beolvado Alappal szemben sikerdijat nem szamit fel.
Az Egyesiilés hatalybalépését kovetéen az Atvevé Alap hatalyos Kezelési Szabalyzatanak 36. pontjaban
megallapitott dijak keriilnek felszamitasra. Az Atvevé Alap miikodése soran az Alapkezelé sikerdijat
nem allapit meg, és nem szamit fel az Alappal szemben.

2 A tervezett Egyesiilés hattere, indokai

Az Alapok 2021. december 20. napi Egyesiilésérél az Alapkezeld Igazgatosaga a 2021. oktober 04-én
kelt, 1/2021.(10.01.) szamu hatarozataval dontott, egyben jovahagyta a Beolvado Alap és az Atvevd
Alap jelen dokumentumba foglalt, kdzos egyesiilési tervezetét, az alabbiakban leirt indokokra
tekintettel.

Az Egyesiiléssel az Alapkezeld optimalizalni kivanja a hasonlo befektetési politikaval, és kockazati
besorolassal rendelkezd alapok korét és szamat, amelynek kovetkeztében az Egyesiiléssel érintett alapok
koltséghatékonyabb formaban miikddhetnek, biztositva a Befektetok szamara a méretgazdasadgossag
altal elérhetd elényoket.

Az Alapok Egyesiiléséhez a Kbftv. 86. § (1) bekezdésének megfelelden a feliigyeleti jogkdrben eljaro
MNB (,MNB” vagy ,Feliigyelet”) elozetes engedélye sziikséges, mely engedély kiadasarol az
Alapkezel6 az Egyesiilésrol a BefektetOk részére kozzétett tajékoztatoban (,,Egyesiilési Tajékoztatd™)
értesiti a Befektetoket.



3 A tervezett Egyesiilésnek mind a Beolvadé Alap, mind az Atvevé Alap Befektet6i
tekintetében varhaté hatasa

A Befektetok jogaiban bekovetkezo valtozasok

A Beolvado Alap BefektetOinek jogaiban bekdvetkez6 valtozasok

Az Egyesiilés hatalybalépésének napjan a Beolvadd Alap megszlnik, és minden eszkozét és
kotelezettségét az Atvevd Alapra ruhazza at.

Azoknak a Befektetoknek, akik a Beolvado Alap befektetési jegyeivel rendelkeznek és befektetésiiket
tovabbra is fenntartva szeretnének részesiilni a jogutod (Atvevé) alap befektetéseibdl, az Egyesiiléssel
kapcsolatban nincsen teend6jiikk, mivel megtakaritdsaik automatikusan — az Egyesiilés
hatalybalépésének napjaval - az Atvevé Alapban keriilnek befektetésre.

A Beolvado Alap befektetési jegyei az Egyesiilést koveté masodik banki napon (2021.12.22.) torlésre
keriilnek, és ezzel egyidejiileg az Atvev Alap éltal kibocsatott adott sorozata befektetési jegyek — adott
sorozatra vonatkozé Atvaltasi Arany alapjan, lefelé torténd kerekitéssel szamolt - megfeleld darabszama
keriil jovairasra a Befekteték értékpapirszamlajan. Az Egyesiilést kdvetd masodik banki napon
(2021.12.22.) a Befektetok a lefelé kerekités miatt keletkezé tort szamu befektetési jegyek
ellenértékének — adott esetben a kamatjovedelmet terheld forrasadd levonasaval csokkentett -
Osszegehez is hozzajutnak.

Azoknak a BefektetOknek, akik a Beolvadd Alap befektetési jegyeivel rendelkeznek, és akik nem
kivannak a jogutéd (Atvevd) Alap befektetéseibél részesiilni, lehetdségiik van arra, hogy befektetési
jegyeiket dijmentesen (téritésmentesen) visszavaltsak a forgalmazasi helyeken.

Az Alapkezel$ sem a Beolvadd Alap Befektetdi, sem az Atvevd Alap Befektet6i részére nem biztosit
jogot arra, hogy a Kbftv. 95. § (1) bekezdése altal biztositott masik lehetdséggel élve kérjék az Alapok
altal kibocsatott, s a Befektetdk altal tulajdonolt befektetési jegyeknek egy masik, hasonld befektetési
politikat folytatd, és ugyanazon befektetési alapkezeld, vagy a befektetési alapkezelovel kdzos vezetés
vagy ellendrzés altal, vagy mindsitett befolyason keresztiil kapcsolatban allo barmely mas tarsasag altal
kezelt befektetési alap befektetési jegyeire valo atvaltasat.

A Beolvado Alap befektetési jegyeivel rendelkez6 Befektetdket a dijmentes (téritésmentes) visszavaltas
joga az Alap Egyesiilése tényének kozzétételétdl, 2021. december 13. napjaig illeti meg.

Ha a Befektet6k a Beolvado Alap befektetési jegyei tekintetében a fenti idészak alatt nem élnek a
dijmentes (téritésmentes) visszavaltas lehetoségével, az Egyesiilés hatalybalépésének napjan (2021.
december 20.) az Atvevé Alap Befektetéivé vélnak, és az Egyesiilést kovetd harmadik forgalmazasi
naptol (2021.december 23.) kezdve mar a jogutéd (Atvevd) Alap Befektetdiként jogosultak jogaikat
gyakorolni.

Az Atvevd Alap Befektetdinek jogaiban bekovetkezd valtozasok

Az Atvevé Alap befektetési jegyeivel rendelkez6 BefektetSk szamara az Egyesiilés nem jelent valtozast.
Az Egyesiiléssel az Atvevd Alap befektetési jegyeinek darabszama és az Atvevé Alap dsszesitett nettd
eszkozértéke né meg (a Beolvadd Alappal valo egyesiilés kovetkeztében), az Egyesiilés napjan.

A Kbftv.95. § (1) bekezdése alapjan az Atvevé Alap befektetési jegyeivel rendelkezd BefektetOket is
megilleti a dijmentes (téritésmentes) visszavaltas joga (amennyiben nem, vagy csak részben kivannak
az Alap befektetéseibdl részesiilni). Az Alapkezeld sem a Beolvadé Alap Befektetdi, sem az Atvevd
Alap Befektet6i részére nem biztosit jogot arra, hogy a Kbftv. 95. § (1) bekezdése altal biztositott masik
lehetoséggel élve kérjék az Alapok altal kibocsatott, s a Befektetok altal tulajdonolt befektetési
jegyeknek egy masik, hasonlo befektetési politikat folytatd, és ugyanazon befektetési alapkezeld, vagy
a befektetési alapkezeldvel kozos vezetés vagy ellendrzés altal, vagy mindsitett befolyason keresztiil
kapcsolatban all6 barmely mas tarsasag altal kezelt befektetési alap befektetési jegyeire vald atvaltasat.
Az Atvevé Alap befektetési jegyeivel rendelkezd Befektetéket a dijmentes (téritésmentes) visszavaltas
joga az Alap Egyesiilése tényének kozzétételétol, 2021. december 13. napjaig illeti meg.



Azoknak a BefektetSknek, akik az Atvevé Alap befektetési jegyeivel rendelkeznek, és akik
befektetésiiket fenntartva tovabbra is szeretnének részesiilni az Alap befektetéseibdl, az Egyesiiléssel
kapcsolatban nincsen teenddjiik.

Adoézasi informaciok

A személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVIL térvény (a tovabbiakban: Szja tv.) 65. § (6)
bekezdés elbirasai alapjan nem kell kamatjovedelmet megallapitani a kollektiv befektetési forma
atalakulasa vagy beolvadasa kovetkeztében a jogeldd kollektiv befektetési értékpapirjanak a jogutdd
kollektiv befektetési értékpapirjara torténd atvaltasa esetében, azzal, hogy ilyen esetben a jogutod
értékpapirjanak megszerzésére forditott értékeként a jogeldd értékpapirjanak megszerzésére forditott
érteket kell figyelembe venni.

A Befektetoket megilletd, a lefelé kerekités miatt keletkez6 tort szamu befektetési jegyek ellenértékébol
az Szja tv. rendelkezései szerint megallapitott kamatjovedelmet 15% személyi jovedelemado terheli,
amit a kifizeto az ellenérték kifizetésekor forrasadoként visszatart a Befektet6t megilletd 6sszegbol.

4 Az eszkozoknek és a kotelezettségeknek az Atvaltasi Arany Kiszamitisanak idépontjaban
torténo értékelésére vonatkozoan elfogadott feltételei

A Beolvado Alap eszkozeinek értékelése (az adott sorozatra vonatkozo Atvaltasi Arany kiszamitasanak
napja = T nap):

Pénzeszkozok

Az Alap nettd eszkdzértékének szamitasakor a folyoszamla T napi egyenlegét a T napig szdmitott felhalmozott
kamatokkal ndvelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperidodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a
jovairt kamat kozott kiillonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertil
elismerésre.

Lekotott betét

A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idéaranyos kamatokkal megndvelt 6sszegben
kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat €s a jovairt kamat kdzott
kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertil elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

A harom honapnal hosszabb hatralévé futamidejii fix kamatozasu belfoldon forintban kibocsdtott magyar
dllamkétvények és diszkont kincstdarjegyek a T napi elsédleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamadossag
Kezel6 Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kdzépérteke alapjan T napra
szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkdtvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsddleges forgalmazok
nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek
értékelésre. Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriil értékelésre.

d) A fix kamatozasu, belfoldon devizaban kibocsatott magyar allamkétvények és diszkont kincstarjegyek a T napi
elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében az Allamadossag Kezelé Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb
vételi €s eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsédleges forgalmazok
nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon kertilnek
értékelésre. Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon kertiil értékelésre.



e) A harom honapnal hosszabb hatralévd futamidejii, valtozo kamatozasu, belfoldon forintban kibocsatott magyar
dllamkotvények a T napi elsédleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd
ar kozépérteke és a T napig megszolgalt idéaranyos kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a
valtozo kamatozasu allamkotvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen
értékpapirok a legutolso elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netto
ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az értékelés a beszerzés pénziigyi teljesitési napja
és a toketorlesztés napja kozott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti kiilonbozet tekintetében linearisan, a
nettd eszkozértékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt
kamat 0sszegén torténik.

f) A vadltozo kamatozasu, belféldéon devizaban kibocsatott magyar allamkétvények a T napi elsédleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar kozépérteke és a T napig megszolgalt
idéaranyos kamat 6sszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a valtozé kamatozast allamkotvényre T napon
az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok a legutolsd elsddleges forgalmazoi
arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegeként kertiilnek értékelésre. Amennyiben elsddleges arjegyzOk még nem jegyeztek arat az adott
allampapirra, akkor az értékelés a beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a toketorlesztés napja kozott a nettd
beszerzési ar és a névértek kozotti kiillonbozet tekintetében linedrisan, a nettd eszkdzértékszamitas napjaig eltelt
napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén torténik.

g) A hdrom hénapos vagy anndl révidebb hatralévé futamidejii forintban kibocsdtott hazai dllampapirok, az AKK
T napi 3 honapos referenciahozama alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3
hénapnal révidebb futamidejii kotvények esetében a T napi bruttd arfolyamot a T napi AKK referencia hozam
kotvény egyenértékes hozamra torténd atszamitasaval kell kiszamitani.

h) Hitelintézet, gazdasagi tarsasag, magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott fix
kamatozasu kotvény tipusi eszkozok, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa a T nap délutani
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy az adott eszkozre arjegyzést nyujtd adatszolgaltatd)
nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébdl T napra szamitott bruttd értéken torténik. Amennyiben az adott napon
nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés nettd vételi és eladasi aranak kozépértékébol T napra
szamitott brutté értéken, illetve amennyiben tézsdére bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitasanak
idépontjaban rendelkezésre all6 utolsd tozsdei iizletkotés ennél frissebb, ez utdbbihoz tartozo6 arfolyam alapjan T
napra szamitott bruttd arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott
kdotvényre, akkor az értékelés tozsdére bevezetett értékpapir esetén az utolso tézsdei iizletkotéshez tartozo arfolyam
alapjan T napra szamitott brutt6é arfolyamon, t6zsdére be nem vezetett kotvény esetében pedig a beszerzéskori
hozammal T napra szamitott brutté értéken torténik.

i) Hitelintézet, gazdasagi tarsasag, magyarorszagi helyi énkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
valtozo kamatozadsu kétvények, pénzpiaci eszkézok illetve jelzdaloglevelek piaci értékének meghatarozasa a T nap
délutani arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy az adott eszkdzre arjegyzést nyujtd
adatszolgaltatd) nettd vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegén torténik. Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd nettod vételi és
eladasi ar kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, illetve amennyiben tézsdére
bevezetett értékpapir esetén a nettd eszkozérték szamitasdnak iddpontjdban rendelkezésre allo utolsd tézsdei
iizletkotés ennél frissebb, ez utobbihoz tartozd nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat
Osszegén torténik. Amennyiben elsédleges arjegyz0k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az
értékelés tdzsdére bevezetett értékpapir esetén az utolsod tdzsdei kotéshez tartozo nettd arfolyam és a T napig
megszolgalt felhalmozott kamat dsszegén, t6zsdére be nem vezetett kdtvény esetén pedig a beszerzés pénziigyi
teljesitési napja és a toketdrlesztés napja kozott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti kiilonbozet tekintetében
linearisan, a nettd eszkozérteékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig
megszolgalt kamat 6sszegén torténik.

J) Zartkorii forgalomba hozatal soran értékesitett fix kamatozasu kotvények, pénzpiaci eszkozok és jelzaloglevelek
3 arjegyz0 altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékei atlaga alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon, ennek hianyaban a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.
Amennyiben az adott kotvény vagy jelzaloglevél beszerzéskori hozammal szamitott bruttdé értéke a hozza
legkozelebbi lejaratu likvid allampapir T napi piaci hozama ¢és az adott tipust (névleges kamatban, futamidében
hozza leginkabb hasonld) kotvény legfrissebb — azaz a legutolsé elsédleges kibocsatason kialakult - hozamfelara
(spread) alapjan T napra szamitott bruttd értéktdl 0,5%-kal felfelé eltér, akkor kdtelezé az adott eszkdz piaci



atértékelése a hozza legkdzelebbi lejarati likvid allampapir T napi piaci hozama és az adott tipusi kotvény
legfrissebb hozamfelara (spread) alapjan.

k) Zartkéri forgalomba hozatal soran értékesitett valtozo kamatozasu kotvények, pénzpiaci eszkozok és
Jjelzdaloglevelek 3 arjegyz0 altal jegyzett T napi legjobb vételi és eladasi ar és a T napig megszolgalt felhalmozott
kamat 0sszegén, ennek hidnyaban a beszerzés pénziigyi teljesitési napja és a toketorlesztés napja kozott a nettd
beszerzési ar és a névértek kozotti kiillonbozet tekintetében linedrisan, a nettd eszkdzértékszamitas napjaig eltelt
napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt kamat 6sszegén keriilnek értékelésre.

1) A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett részvények T napon a T napi zaroarfolyamon, ennek hianyaban a nettd
eszkozérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo legutolsé arfolyamon keriilnek értékelésre. Tézsdei
bevezetés esetén amennyiben egy adott részvényre nem sziiletett még t6zsdei kotés, a részvény beszerzési értéken
kertil értékelésre.

Kiilfoldi részvények és ETF-ek T napon a T napi zaroarfolyamon, ennek hianyaban a nettd eszkozérték
szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo legutolso arfolyamon keriilnek értékelésre. Kiilfoldi részvények és
ETF-ek arazasa az adott részvény kereskedése tekintetében leglikvidebb részvénypiacon vagy a részvény, illetve
ETF vezetd piacan kialakult arak alapjan torténik, a Letétkezelé dokumentalt dontése alapjan. Tozsdei bevezetés
esetén amennyiben egy adott részvényre illetve ETF-re nem sziiletett még tézsdei kotés, a részvény, illetve ETF
beszerzési értéken keriil értékelésre.

m) Amennyiben a Letétkezel6 ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacids arfolyama alacsonyabb, mint a c)-
k) pontok szerint kiszamitott arfolyam, Ugy az altala meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a nettd
eszkozérték szamitasakor iranyadonak. A likvidacios arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az
Allamadéssag Kezeld Kozpont elsddleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci
arfolyamjegyzés soran  kozzétett legjobb  vételi arfolyam alapjan, egyéb  értékpapiroknal a
REUTERS/BLOOMBERG képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hidnyaban a forgalmazo(k)tol
egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a t6zsdei arfolyam alapjan torténhet.

n) A kiilfoldi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok értékelése a c)-j) pontok szerinti értékelési elvek alapjan
torténik, a REUTERS/BLOOMBERG képernydin megjelenitett arfolyamok alapjan. Az olyvan kiilféldi
hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetében, amelyeknek folyamatos (idoben megszakitas nélkiili) a
kereskedése és emiatt zaroaruk egyértelmiien nem hatarozhat6é meg, a Letétkezeld dokumentalt dontése alapjan a
nett6 eszkdzérték szamitas idépontjaban rendelkezésre allo, elsdsorban a Bloomberg adatbazisaba bekeriilé T napi
nettd arfolyam T napig felhalmozott kamattal korrigalt értékei alkalmazandok. Mas forrasbol (Reuters, arjegyz6
honlapja, e-mail) szarmazo6 arfolyam csak abban az esetben alkalmazhato, ha a Bloombergen nem érhetd el ar..

Kollektiv Befektetési értékpapirok:

Nyilt végii alapok befektetési jegyeit a jegyek T napi nettd egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell értékelni.

A zartvégl befektetési alapok jegyei

(a) amennyiben az adott zartvégii befektetési alap jegyeire van arjegyzés, a T napi vételi és eladasi
arjegyzés kozépértékén keriilnek értékelésre;

(b) amennyiben az adott zartvégli befektetés alap jegyeire nincs arjegyzés, a T napi egy jegyre jutd
eszkozértéken keriilnek értékelésre.

Amennyiben T napi egy jegyre jutd nettd eszkdzérték nem all rendelkezésre, a legutolsé rendelkezésre 4llo arat

kell alkalmazni.

Ertékpapir- finanszirozasi iigyletek:
Az ovadéki repo tigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejlileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridos eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad beaéllitani a készletbe; ehelyett a
megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.

prompt eladds - hataridds vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a nettd
eszkozértékben, tovabba kotelezettségként be kell allitani az eladési arat, valamint a vételi €s az eladési ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

q) A szallitasos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridds oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:



prompt vétel - hataridés eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkdzértékben és kovetelésként be kell allitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T
napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladas - hataridos vétel: a készletbol ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladési ar kiilonbozetének T napi idéaranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

Kovetelések:

A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell elszamolni. Ha az
Alap valamely kovetelését a Letétkezeld kétesnek itéli meg, akkor e tény megjeldlésével a varhatd veszteségek
Osszegével csokkenti a nettd eszkozértéket. A nettd eszkdzérték 1 ezrelékét meghalado pénzkovetelések dsszegét
T napra diszkontalni kell.

Kolcson:
A kolcson adott értékpapirt a készletbdl ki kell venni és kovetelésként be kell allitani a kdlesdnadott értékpapir
piaci értékét.

A kolcson vett értékpapirt a készletbe be kell tenni és kotelezettségként be kell allitani a kolcsonvett értékpapir
piaci értékét.

Deviza:

A Kibocsatasi Pénznemtdl eltérdé pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkezd eszkozok értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kozzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett
legutols6 USD/HUF ¢és az adott devizara vonatkozé T napi zard/utolso Bloomberg USD/adott devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken keriilnek értékelésre.

Kotelezettségek:

A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak megfeleléen kell kimutatni.
Kotelezettségkent el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szamlazott szolgaltatasok értékét (koztiik az
alapkezelési dij és a feliigyeleti dij idéaranyos részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat
tékéjének 0,5 ezrelékét.

A nett6 eszkozérték 1 ezrelekét meghalado tartozasok osszegét T napra diszkontalni kell.

A Kibocsatasi Pénznemt6l eltérd pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkez6 kotelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizdk, melyekre az MNB nem tesz kdzzé arjegyzést, az MNB altal kozzétett
legutols6 USD/HUF ¢és az adott devizdra vonatkozo T napi zard/utolsé Bloomberg USD/adott devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken kerlilnek értékelésre.

Szarmaztatott iigyletek értékelése:

a) A vasarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket ndveli, az eladott opcid értéke pedig azt csokkenti. Az opcid
értékének az opcid T napi, az opcidra arjegyzést nyujtod altal jegyzett vételi és eladasi arabol szamitott
kozéparfolyamot, illetve annak hidnyaban az utols6 rendelkezésre allo kozéparfolyamot kell tekinteni.
Amennyiben az opcié értékelése kizarolag az opcio kiirdja altal rendelkezésre bocsatott drakon alapul, az Ertékel
vagy az Alapkezel§ rendszeresen feliilvizsgalja az opcid értékelése, illetve az értékelés alapjat képezd arak
megfeleldségét, a 28. pontban hivatkozott vizsgalati és ellendrzési modozatok valamelyikének alkalmazéaséaval.

b) Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi tigyletek jelenértékének 6sszegével. Amennyiben az elemi
igyletek értékelése ilyen modon nem lehetséges, a csereligylet értékének megallapitasara az adott iigyletre
arjegyzést nyujtd adatszolgaltato altal jegyzett értéken, vagy kiilso értékeld igénybevételével keriil sor.

¢) A tozsdei hataridds iigyletek T napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolsé elszamoloar felhasznalasaval
keriil meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszamoléar nem all rendelkezésre, az ligyletek eredményének
megallapitasa a nettd eszkdzérték szamitas iddpontjaban rendelkezésre allo T napi legutolso tézsdei ar alapjan
torténik.

d) A tézsdeén kiviili deviza hataridos iigyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett
bankkozi kamatok, vagy a bankkdzi piacon jegyzett swappontok alapjan szamitott hataridds arfolyamon keriilnek
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értékelésre. A szamitdsban hasznalando kamatok, swappontok a hataridés kotés hatralévé futamidejéhez
legkozelebbi két lejarata szerinti bankkdzi kamatok, swappontok napokkal stlyozott atlagaként szamolandoak.

e) A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds
igylet teljesitéséig varhatdo pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének ¢és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

f) A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodasban szerepld eladasi arfolyam T
napra vonatkozoé jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds iigylet teljesitéséig
varhat6 pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhato pénzaramlasok hatralévo futamidejéhez legkdzelebb esd két bankkdzi kamat
napokkal stlyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hiriigynokségek éltal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt
z&rd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

g) A tdzsdén kiviili warrant (opcids utalvany) értékének a warrant T napi, a warrantra arjegyzést nyujto altal
jegyzett vételi és eladasi arabol szamitott kozéparfolyamot, illetve ennek hianyaban az utolsé rendelkezésre allo
kozéparfolyamot kell tekinteni. Amennyiben a warrantra nincs arjegyzés, a warrant értékének a Bloomberg
nemzetkozi pénziigyi szolgaltaté rendszere altal a Black-Sholes modell hasznalataval T napra szamitott (a warrant
részvényhigité hatasat figyelembe nem vevd) arfolyamot kell tekinteni. Ha ez a szamitas T napra nem elérhetd,
akkor a warrant értkének az utolsé rendelkezésre allo, a Bloomberg nemzetkdzi pénziigyi szolgaltatd rendszere
altal a Black-Sholes modell hasznalatdval T napra szamitott (a warrant részvényhigité hatasat figyelembe nem
vevo) arfolyamot kell tekinteni.

Amennyiben a warrant értékelése kizarolag a warrant kiirgja altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, az
Ertékeld vagy az Alapkezelé rendszeresen feliilvizsgalja a warrant értékelése, illetve az értékelés alapjat képezd
arak megfeleldségét, a 28. pontban hivatkozott az un. nehezen értékelhetd eszkozokre vonatkozd vizsgalati és
ellendrzési modozatok valamelyikének alkalmazasaval.

Az Atvevé Alap eszkozeinek értékelése (az adott sorozatra vonatkozé Atvaltasi Arany kiszamitasanak
napja =T nap):

Pénzeszkozok:

Az Alap netto eszkdzértékének szamitasakor a folyoszamla T napi egyenlegét a T napig szamitott felhalmozott
kamatokkal novelve vessziik figyelembe. Amennyiben a kamatperiodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a
jovairt kamat kozott kiillonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertil
elismerésre.

Lekotott Betét:

A lekotott betétek értékét a nettd eszkozérték kiszamitasakor a T napi idéaranyos kamatokkal megndvelt 6sszegben
kell figyelembe venni. Amennyiben a kamatperiddus végén a szamitott idéaranyos kamat €s a jovairt kamat kdzott
kiilonbség mutatkozik, a kamatkiilonbség a jovairas napi nettd eszkozértékben kertil elismerésre.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

¢) A hdrom honapnal hosszabb hatralévd futamidejii, fix kamatozasu, belfoldon forintban kibocsdatott magyar
dallamkitvények és diszkont kincstarjegyek a T napi elsddleges forgalmazéi arjegyzés keretében az Allamadossag
Kezeld Kozpont altal legutobb megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kdzépérteke alapjan T napra
szamitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a fix kamatozasu allamkotvényre vagy diszkont kincstarjegyre T napon az elsédleges forgalmazok
nem jegyeznek arfolyamot, akkor ezen értékpapirok a legutolsé elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében
megjelentetett legjobb vételi és eladasi hozam kozépértéke alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon kertilnek
értékelésre. Amennyiben az elsddleges forgalmazok még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az a
beszerzéskori hozammal T napra szamitott bruttd arfolyamon keriil értékelésre.

d) A hdarom honapndl hosszabb hatralévé futamidejii, valtozo kamatozasu, belféldon forintban kibocsatott magyar
dllamkotvények a Tnapi els6dleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi nettd
ar kozépérteke és a T napig megszolgalt idéaranyos kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben a
valtoz6 kamatozasu allamkotvényre T napon az elsddleges forgalmazok arat nem jegyeznek, akkor ezen
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értékpapirok a legutolso elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi netto
ar és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat Osszegeként keriilnek értékelésre. Amennyiben elsédleges
arjegyzOk még nem jegyeztek arat az adott allampapirra, akkor az értékelés a beszerzés pénziigyi teljesitési napja
¢és a toketorlesztés napja kdzott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti kiilonbozet tekintetében linearisan, a
nettd eszkozértékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt
kamat 0sszegén torténik.

e) A hdrom hénapos vagy anndl rovidebb hétralévé futamidejii hazai dllampapirok az AKK T napi 3 hénapos
referenciahozama alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre. A 3 honapnal rovidebb
futamidejii kotvények esetében a T napi brutto arfolyamot a T napi AKK referencia hozam kotvény egyenértékes
hozamra torténd atszamitasaval kell kiszamitani.

f) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott fix
kamatozasu kétvény tipusu eszkozok, illetve jelzdaloglevelek piaci értékének meghatarozasa az T nap délutani
arjegyzés (a Bloomberg, illetve a Reuters képernydin vagy mas megbizhatdé adatszolgaltato altal kozzétett
arfolyamadatok) nettdé vételi és eladéasi aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolso arjegyzés nettd vételi és eladési
aranak kozépértékébol T napra szamitott bruttd értéken, illetve amennyiben t6zsdére bevezetett értékpapir esetén
a nettd eszkozérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo utolsd tézsdei iizletkotés ennél frissebb, ez
utébbihoz tartozé arfolyam alapjan T napra szamitott bruttd arfolyamon torténik. Amennyiben elsddleges
arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kdtvényre, akkor az értékelés toézsdére bevezetett értékpapir esetén az
utolsé tézsdei iizletkdtéshez tartozod arfolyam alapjan T napra szamitott bruttdé arfolyamon, t6zsdére be nem
vezetett kotvény esetében pedig a beszerzéskori hozammal T napra szamitott brutto értéken torténik.

g) Pénzintézet, gazdalkodo szervezet, magyarorszagi helyi onkormanyzat altal nyilvanosan forgalomba hozott
valtozo kamatozasu kotvények, illetve jelzaloglevelek piaci értékének meghatarozasa a T nap délutani arjegyzés (a
Bloomberg, illetve a Reuters képerny6in vagy mas megbizhato adatszolgaltato altal kozzétett arfolyamadatok)
nettd vételi és eladasi aranak kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén torténik.
Amennyiben az adott napon nem volt arjegyzés, akkor az értékelés a legutolsd nettd vételi és eladasi ar
kozépértékén plusz a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 6sszegén, illetve amennyiben t6zsdére bevezetett
értékpapir esetén a nettd eszkdzérték szamitasanak idépontjaban rendelkezésre allo utolso6 tézsdei lizletkotés ennél
frissebb, ez utdbbihoz tartozé nettd arfolyam és a T napig megszolgalt felhalmozott kamat 0sszegén torténik.
Amennyiben elsédleges arjegyz6k még nem jegyeztek arat az adott kotvényre, akkor az értékelés tézsdére
bevezetett értékpapir esetén az utolsd t6zsdei kotéshez tartozd nettd arfolyam és a T napig megszolgalt
felhalmozott kamat dsszegén, tézsdére be nem vezetett kotvény esetén pedig a beszerzés pénziigyi teljesitési napja
¢és a toketorlesztés napja kdzott a nettd beszerzési ar és a névérték kozotti kiilonbozet tekintetében linearisan, a
nettd eszkozértékszamitas napjaig eltelt napok alapjan amortizalt nettd beszerzési ar plusz a T napig megszolgalt
kamat 6sszegén torténik.

h) Amennyiben a Letétkezeld ugy itéli meg, hogy az értékpapirok likvidacios arfolyama alacsonyabb, mint a c¢)-
g) pontok szerint kiszamitott arfolyam, Ugy az altala meghatarozott likvidacios arfolyamot tekinti a nettd
eszkozérték szamitasakor irdnyadonak. A likvidacids arfolyam meghatarozasa magyar allampapirok esetében az
Allamadossag Kezels Kozpont elsédleges forgalmazoi rendszerének tagjai altal a masodlagos piaci
arfolyamjegyzés soran kozzétett legjobb  vételi arfolyam alapjan, egyéb értékpapiroknidl a
REUTERS/BLOOMBERG képerny6in megjelenitett arfolyam alapjan, mindezek hidnyaban a forgalmazo(k)tol
egyedileg bekért arjegyzés, illetve a tézsdén jegyzett értékpapirok esetében a tézsdei arfolyam alapjan torténhet.

Kollektiv Befektetési értékpapirok:
Nyilt végii alapok befektetési jegyeit a jegyek T napi nettd egy jegyre jutd nettd eszkdzértéken kell értékelni.

Ertékpapir- finanszirozasi iigyletek:
Az ovadéki repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejiileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridds eladas: a megvasarolt értékpapirt nem szabad bedllitani a készletbe; ehelyett a

megvasarolt értékpapir vételi arat és az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T napi idéaranyos részét kell
kovetelésként beallitani.
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prompt eladas - hataridés vétel: az eladott értékpapirt piaci értéken tovabbra is szerepeltetni kell a netto
eszkozértékben, tovabba kotelezettségkeént be kell allitani az eladasi arat, valamint a vételi és az eladasi ar
kiilonbozetének T napi idéaranyos részét.

A szallitasos repo iigyletek értékelésekor a prompt és a hataridés oldalt egyidejlileg kell figyelembe venni az
alabbiak szerint:

prompt vétel - hataridos eladas: a megvasarolt értékpapirt piaci értéken szerepeltetni kell a nettd
eszkozértékben és kovetelésként be kell llitani a vételi ar plusz az eladasi és a vételi ar kozotti kiilonbozet T
napi idéaranyos része minusz a megvasarolt értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

prompt eladdas - hataridds vétel: a készletbol ki kell venni az eladott értékpapirt; és kotelezettségként be kell
allitani az eladasi ar plusz a vételi és az eladasi ar kiilonbozetének T napi idéaranyos része minusz az eladott
értékpapir T napi piaci értéke eredményét.

Kovetelések:

A koveteléseket a befektetési alapokra vonatkozé szamviteli jogszabalyoknak megfelel6en kell elszamolni. Ha az
Alap valamely kovetelését a Letétkezel6 kétesnek itéli meg, akkor e tény megjel6lésével a varhatd veszteségek
Osszegével csokkenti a nettd eszkozértéket. A nettd eszkozérték 1 ezrelékét meghaladd pénzkdvetelések dsszegét
T napra diszkontalni kell.

Kolcsonok:
A kolcson adott értékpapirt a készletbdl ki kell venni és kovetelésként be kell allitani a kélesonadott értékpapir
piaci értékét.

A koleson vett értékpapirt a készletbe be kell tenni és kotelezettségként be kell allitani a kolesonvett értékpapir
piaci értékét.

Deviza:

A Kibocsatasi Pénznemtdl eltérd pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkezé eszkdzok értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kozéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizdk, melyekre az MNB nem tesz kozzé arjegyzést, az MNB 4altal kozzétett
legutols6 USD/HUF ¢és az adott devizara vonatkozé T napi zard/utolso Bloomberg USD/adott devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken keriilnek értékelésre.

Kotelezettségek:

A kotelezettségeket a befektetési alapokra vonatkozo szamviteli jogszabalyoknak megfelelden kell kimutatni.
Kotelezettségként el kell szamolni a mar igénybe vett, de még ki nem szamldzott szolgaltatasok értekét (koztiik az
alapkezelési dij és a feliigyeleti dij id6aranyos részét), ha a szolgaltatas értéke (éves szinten) eléri az Alap sajat
tékéjének 0,5 ezrelékét.

A netto eszkozérték 1 ezrelékét meghalado tartozasok sszegét T napra diszkontalni kell.

A Kibocsatasi Pénznemtdl eltérdé pénznemben kifejezett arfolyammal rendelkez6 kotelezettségek értékét a Magyar
Nemzeti Bank T napi hivatalos deviza kdzéparfolyamai alapjan képzett (kereszt)arfolyamon kell a Kibocsatasi
Pénznemre atszamitani. Azon devizak, melyekre az MNB nem tesz kozzé arjegyzést, az MNB altal kdzzétett
legutols6 USD/HUF ¢és az adott devizara vonatkozé T napi zard/utolso Bloomberg USD/adott devizaarfolyam
felhasznalasaval szamolt keresztértéken keriilnek értékelésre.

Szarmaztatott Eszkozok értékelése:

A vaésarolt opcio értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott opcid értéke pedig azt csokkenti. Az opcid
értekének az opcid T napi, az opcidra arjegyzést nyujto altal jegyzett vételi és eladasi arabol szamitott
kozéparfolyamot, illetve annak hidnyaban az utols6 rendelkezésre allo kozéparfolyamot kell tekinteni.
Amennyiben az opci6 értékelése kizarolag az opcio kiiroja altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul, az Ertékeld
vagy az Alapkezeld rendszeresen feliilvizsgalja az opcid értékelése, illetve az értékelés alapjat képezo arak
megfeleldségét, a 28. pontban hivatkozott vizsgalati és ellenérzési modozatok valamelyikének alkalmazasaval.

Csereiigyletek értéke megegyezik az azt alkotd elemi ligyletek értéke Osszegével. Az elemi iigyletek

jelenértékének kiszamitdsdhoz az elemi iigylet hatralévd futamidejéhez legkozelebb esd két bankkdzi kamat
napokkal sulyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
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hiriigynokségek éltal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt
z&rd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.
Egyéb csereligylet esetén a csereiigyletre arjegyzést nyujto altal kozolt értékelést kell alkalmazni.

A tézsdei hataridds iigyletek T napi eredménye a T napi és T-1 napi legutolso elszamoloar felhasznalasaval keriil
meghatarozasra. Amennyiben a T napi elszdmoléar nem 4ll rendelkezésre, az Tlgyletek eredményének
megallapitdsa a nettd eszkozérték szamitas idépontjaban rendelkezésre allo T napi legutols6 tézsdei ar alapjan
torténik.

A tozsdeén kiviili deviza hataridos iigyletek a T napi azonnali arfolyam és az érintett devizakban jegyzett bankkozi
kamatok alapjan szamitott hataridés arfolyamon keriilnek értékelésre. A szamitasban hasznalandd kamatok a
hataridés kotés hatralévd futamidejéhez legkdzelebbi két lejarata szerinti bankkozi kamatok napokkal sulyozott
atlagaként szamolandoak.

A forward vételi megallapodas T napi piaci értéke a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds
igylet teljesitéséig varhatdo pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének ¢és a forward
megallapodasban szerepl6 vételi arfolyam T napra vonatkozo jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

A forward eladasi megallapodas T napi piaci értéke a forward megallapodésban szerepld eladasi arfolyam T napra
vonatkozo6 jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T napi — a hataridds iigylet teljesitéséig
varhat6 pénzaramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték szamitas soran a varhat6 pénzaramlasok hatralévé futamidejéhez legkdzelebb eso két bankkozi kamat
napokkal stlyozott atlaganak megfeleld, vagy - 1 évnél hosszabb instrumentum esetén - nagy nemzetkozi
hiriigynokségek éltal kozzétett kamatswap gorbe, illetve az AKK altal kozzétett referenciahozamokbol kalkulalt
z&rd kupon gorbe pontjai napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

5 Az egyes sorozatokra vonatkozé Atvaltasi Arany szamitasi médszere

Az Alapkezeld a Beolvadé és az Atvevé Alap hatalyos Kezelési Szabalyzatanak 27. pontjaban leirt netto
eszkozértékelési szabalyoktol az Egyesiilés soran sem kivan eltérni, igy ennek megfelelden az Atvaltasi
aranyok szamitdsa sorozatonként az Egyesiilést kdvetd napon (2021.12.21.) a Beolvad6 Alap adott
sorozat( Befektetési Jegyeinek és az Atvevé Alap adott sorozati Befektetési Jegyeinek az Egyesiilés
hatalybalépésének napjara vonatkozo sorozatonkénti egy jegyre jutd nettd eszkozértékén torténik

A Beolvadd Alap ,,A” sorozati befektetési jegyeinek az Egyesiilés
hatalybalépésének napjara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Atviltdsi ardny 1 = az Atvevé Alap ,B” sorozati befektetési jegyeinek az Egyesiilés

hatalybalépésének napjara vonatkozo egy jegyre juto nettd eszkozértéke

A Beolvado Alap ,,B” sorozatu befektetési jegyeinek az Egyesiilés
hatalybalépésének napjara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

Atvaltasi arany 2= az Atvevd Alap ,,A” sorozatu befektetési jegyeinek az Egyesiilés
hatalybalépésének napjara vonatkozo egy jegyre juto nettd eszkozértéke
A Beolvado Alap ,I” sorozatd befektetési jegyeinek az Egyesiilés
Atvaltasi ardny 3 = hatalybalépésének napjara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke

az Atvevd Alap ,B” sorozatii befektetési jegyeinek az Egyesiilés
hatalybalépésének napjara vonatkozo egy jegyre jutd nettd eszkozértéke

Az Atvaltasi Aranyok 8 tizedes jegy pontossaggal keriilnek megallapitasra.
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Az Atvaltasi Aranyok mértékérdl az Alapkezelé 2021. december 21-én az Alapok kozzétételi helyein
(www.otpalap.hu, www.otpbank.hu, https://kozzetetelek.mnb.hu ) kézleményben értesiti a Befektetoket.

6 Az Egyesiilés hatalybalépésének tervezett idépontja

Az Alapok Egyesiilésének tervezett idopontja: 2021. december 20.

7 Az eszk6zok atruhazasara és a kollektiv befektetési értékpapirok cseréjére alkalmazando
szabalyok

A Beolvado Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa a 2021. december 14. - 2021. december
20. kozotti idészakban felfiiggesztésre keriil.

A Beolvadd Alap befektetési jegyeire utoljara 2021. december 13-an adhato vételi €s visszavaltasi
megbizas.

2021. december 21-én az Alapkezeld az Atvevd és a Beolvadd Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékei
alapjan az Egyesiilés hatalybalépésnek napjara az 5. pontban leirt szamitasi modszerrel meghatarozza a
Beolvadé Alapra vonatkozé Atvaltasi Aranyt.

A Befektetd értékpapirszamlajan jovairandd Atvevd Alap adott sorozati befektetési jegy darabszam a
Beolvadd Alap adott sorozatara vonatkozoan az alabbi képlet szerint keriil meghatarozasra:

A Befekteté értékpapir- o roas f e,
 oeresteto eriexpapl A Befektetd értékpapirszamlajan az
szamlajan jovairasra (1 s Ny s Az adott sorozatra
Egyesiilés napjan  nyilvantartott

Keriilo adott sorozatu = X vonatkozd

Atvevé Alap befektetési Beolvado - Alap adott “sorozath ™ g4y Arany
. . befektetési jegy darabszam
jegy darabszam

A jovairasra keriild Atvevé Alap befektetési jegyek darabszama minden sorozat esetében lefelé
kerekitéssel keriil kiszamitasra, igy a Befektetok értékpapirszamlajan csak egész szamu befektetési jegy
keriil jovairasra. A lefelé kerekitésb6l adodo tort szamu befektetési jegyek forint ellenértékének a
kamatjovedelmet terheld forrasado levonasaval csokkentett 0sszege a Befekteté bankszamlajan keriil
jovairasra. A jovairas soran keletkezd adokoteles hozambol a kamatadot a kifizetd az Szja tv.
rendelkezéseinek megfeleléen vonja le.

Felhivjuk a Befektetok figyelmét, hogy a Beolvaddé és az Atvevé Alap hatilyos Kezelési
Szabdlyzatanak 27. pontjaban leirt nett6 eszkozértékelési szabalyoktdl az Alapkezelé nem kivan
eltérni, ebbél fakadéan az Atvevé Alap befektetési jegy darabszam minden sorozat esetében az
Egyesiilést kovetd masodik banki napon (2021.12.22.) keriil jovairasra a Befekteté értékpapir-
szamlajan. Ezzel egyidejiileg a Beolvadé Alap befektetési Jegyei torlésre keriilnek, és a lefelé
kerekitésb6l adodo tort szamu befektetési jegyek forint ellenértékének a kamatjovedelmet terheld
forrasado levonasaval csokkentett 6sszege jovairasra Keriil a Befektetéo bankszamlajan.

Az Alapkezelo az Egyesiilésrol a Kbftv 99. § (4) bekezdésének megfeleléen az Egyesiilés
hatalybalépésének napjara vonatkozdan egyesiilési jelentést készit, melyet az Egyesiilés hatalyba
1épésének napjat kovetd nyolc munkanapon beliil tajékoztatasul megkiild a Feliigyeletnek, valamint
kérésre a Befektetok rendelkezésére bocsatja. A jelentést mind a Beolvadd Alap, mind az Atvevé Alap
AlapkezelGje, és Letétkezeldje is alairja, ezaltal feleldsséget vallalva az abban foglaltak valodisagaért.

A jelentés tartalmazza:
a) a Beolvadd Alap és az Atvevd Alap eszkozeinek és kotelezettségeinek tételes felsorolasat, és

értékét az Egyesiilés el6tt és azt kdvetden
b) értékpapir sorozatonként az Gsszesitett nettd eszkozértékeket

13



c) a befektetési jegyek darabszamat sorozatonként
d) azegy jegyre jutd nettd eszkdzértékeket sorozatonként
e) az Egyesiilés soran alkalmazott Atvaltasi Aaranyokat

2021. december 22-én a KELER Zrt. az Alapkezeld utasitasa alapjan torli a rendszerébdl a Beolvado
Alap befektetési jegyeit.

A Beolvado Alap BefektetSi az Atvevd Alap befektetési jegyeire 2021. december 23-an adhatnak
el6szor megbizast.

Budapest, 2021. november 11.

OTP Alapkezel6 Zrt.

14



